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iM Global Partners börsengehandelte 
Antwort auf Private Credit mit ihrem 
ersten European High Yield UCITS 
ETF 
 

Der von Polen Capital verwaltete PEHY:FP wird heute an der Euronext Paris notiert – als viertes 
Produkt auf der schnell wachsenden Plattform aktiver ETFs von iMGP und als deren erster Schritt 
in den Anleihenbereich. 

 

Paris – 15. Juni 2026  

Während institutionelle Allokatoren einen zunehmend von komprimierten Illiquiditätsprämien, „mark-to-
model“-Bewertungen und Rücknahmesperren geprägten Private-Credit-Markt neu bewerten, notieren iM 
Global Partner (iMGP) und ihre Partnergesellschaft Polen Capital heute den iMGP European High Yield 
Fund R EUR UCITS ETF (PEHY:FP) an der Euronext Paris und eröffnen damit einen Zugang in institutioneller 
Qualität mit täglicher Liquidität zum hochwertigsten Segment des Leveraged-Credit-Universums. 

Es ist der erste aktive Anleihen-ETF von iMGP in Europa, eingestuft als Artikel 8 gemäß SFDR, und das 
vierte Produkt einer Plattform aktiver UCITS-ETFs, die das Unternehmen in nur fünfzehn Monaten über 
alternative Anlagen, Aktien und nun Anleihen hinweg aufgebaut hat. Die globale Produktpalette aktiver 
ETFs von iMGP umfasst heute rund 4,5 Milliarden US-Dollar an verwaltetem Vermögen – verteilt auf Europa 
und die USA. 
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Auf einen Blick 
     

Ticker PEHY:FP (Euronext Paris)1  Sub-Manager Polen Capital Credit LLC 
Fondsvolume
n 

23,8 Mio. €  Referenzindex ICE BofA Euro High Yield Constrained2 

ISIN LU3384730795  Ziel-
Renditeaufschlag 

+75 bis +100 Bp ggü. Index 

TER 0,70 %  Portfolio 70–90 Kernpositionen 
SFDR Artikel 83  Notierungsdatum 15. Juni 2026 
Struktur Luxemburger SICAV — UCITS    

 

Die Strategie 

Das Portfolio wird als Mandat vom Leveraged-Credit-Team von Polen Capital geführt und von Ben 
Pakenham geleitet, der zuvor als Head of European High Yield and Global Loans bei Aberdeen tätig war, 
wo sein Team mehr als 2 Milliarden US-Dollar an europäischen und globalen High-Yield-Vermögenswerten 
betreute. Ziel ist eine Mehrrendite von 75–100 Bp gegenüber dem ICE BofA Euro High Yield Constrained 
Index3 – mittels: 

• Fundamentaler, Bottom-up-Kreditselektion — Identifikation falsch bewerteter Anleihen mit 
eingebetteter Sicherheitsmarge 

• Hoher Überzeugung — ein konzentriertes Portfolio von 70–90 Emittenten statt eines indexnahen 
Portfolios mit 300 Namen 

• Diszipliniertes Risikomanagement — gestützt auf ein Top-down-Makro-Overlay 
• Artikel-8-Integration — ökologische, soziale und Governance-Merkmale sind in die Auswahl 

eingebettet. 
 
Die Strategie wurde als Luxemburger SICAV im Juli 2025 mit dem Seed-Investment eines großen 
französischen Versicherers aufgelegt; die heute lancierte ETF-Anteilsklasse erweitert den Zugang, ohne 
den Investmentprozess zu verändern. 
 
Eine glaubwürdige Alternative zu Private Credit  
Der Launch erfolgt zu einem bewusst gewählten Zeitpunkt. Nach einem Jahrzehnt explosiven Wachstums 
hat sich die Illiquiditätsprämie von Private Credit stark verringert, während die strukturellen Risiken 

 
1 UCITS-ETF-Anteile, die am Sekundärmarkt erworben werden, können in der Regel nicht direkt bei iMGP zurückgegeben werden. Solche Anteile 
werden üblicherweise über einen Zwischenhändler (z. B. einen Broker) am Sekundärmarkt gekauft und verkauft, wobei Gebühren anfallen können. 
Außerdem kann der Kauf (Verkauf) von UCITS-ETF-Anteilen am Sekundärmarkt dazu führen, dass Anleger mehr bezahlen (weniger erhalten) als 
der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil. 
2 Der ICE BofA Euro High Yield Constrained Index in der Währung einer bestimmten Anteilsklasse des Fonds wird nur zu 
Performancevergleichszwecken verwendet. Der Fonds wird aktiv verwaltet und der Ermessensspielraum des Unterverwalters ist nicht durch den 
Index eingeschränkt. Obwohl der Unterverwalter die Zusammensetzung des Index berücksichtigen kann, kann es sein, dass der Fonds wenig 
Ähnlichkeit mit dem Index hat. 
3 SFDR-Artikel-8-Fonds fördern/integrieren ökologische und/oder soziale Aspekte und beziehen Good-Governance-Praktiken in ihre Anlagestrategie 
ein. 
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unverändert bestehen bleiben. Europäische Hochzinsanleihen bieten institutionellen Allokatoren dagegen, 
was private Märkte zunehmend nicht mehr bieten können: 

• Höhere Kreditqualität: Europäische HY sind das am besten bewertete Segment des Leveraged-Credit-
Universums 

• Geringere Technologiekonzentration: rund 4 % Engagement in Software/IT gegenüber etwa 25 % im 
Private Credit 

• Tägliche, börslich abgewickelte Preisstellung: im Gegensatz zu „mark-to-model“-NAVs und 
gesperrten Rücknahmen 

• Nachgewiesene Erträge während der jüngsten Rally: rund +2 % im April 2026 und +1 % im Mai 2026 

Der PEHY ist darauf ausgelegt, diese Chance im effizientesten für europäische Anleger verfügbaren Mantel 
zu nutzen: aktiv verwaltet, transparent, täglich handelbar und zu einem Preis von 0,70 % all-in. 

Julien Froger, Managing Director, Head of Europe, iM Global Partner, sagt: „Dies ist eine wichtige 
Ankündigung. Europäische Hochzinsanleihen sind eine Anlageklasse, in der überzeugungsbasiertes, aktives 
Management im ETF-Format lange unterrepräsentiert war; der PEHY schließt diese Lücke. Es ist unser erster 
Schritt in den Anleihenbereich auf unserer Plattform aktiver ETFs, und es wird nicht der letzte sein. Ben 
Pakenham und sein Team bringen umfassende, über viele Jahre aufgebaute Expertise mit, und seit der 
Auflegung des Fonds im Juli 2025 mit der Unterstützung eines großen französischen Versicherers ist die 
Anlegernachfrage nach diesem Format eindeutig.“ 

Ben Pakenham, Portfolio Manager, Polen Capital, sagt: „Europäische Hochzinsanleihen sind ein wichtiges 
Segment des Leveraged-Credit-Universums, das sowohl eine attraktive Rendite als auch die Transparenz 
täglicher Preisstellung bietet. Unser Prozess beruht auf fundamentaler Kreditselektion: falsch bewertete 
Anleihen identifizieren, Risiken diszipliniert steuern und über den Zyklus hinweg einen konstanten 
Renditeaufschlag anstreben. Diese Strategie im ETF-Format verfügbar zu machen, ist eine natürliche 
Weiterentwicklung: Sie erweitert den Zugang, ohne etwas an der Art und Weise zu ändern, wie wir das 
Portfolio verwalten.“ 

 
Die Plattform: von null auf vier in fünfzehn Monaten 
Der PEHY ist das vierte Produkt einer Plattform aktiver UCITS-ETFs, die iMGP im März 2025 aufgelegt hat. 
Die Palette umfasst nun drei Anlageklassen: 

Anlageklasse Produkt Ticker Auflegung 

Alternative iMGP DBi Managed Futures Fund R USD ETF DBMF:FP März 2025 

Alternative (Art. 8) iMGP DBi Managed Futures Ex-Commodities MFA8:FP April 2025 

Aktien Long/Short iMGP Sirios Absolute Return Fund SARF:FP April 2026 

Anleihen iMGP European High Yield Fund PEHY:FP Juni 2026 
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Die Plattform stützt sich auf mehr als 7 Jahre Erfahrung mit aktiven ETFs aus dem US-Geschäft von 
iMGP, wo die von DBi verwaltete Strategie der weltweit größte Managed-Futures-ETF ist. In Europa und 
den USA zusammen verwaltet die Palette aktiver ETFs von iMGP heute rund 4,5 Milliarden US-Dollar an 
Vermögen. In den kommenden Monaten werden weitere Produkte über alle Anlageklassen hinweg 
erwartet. 

 

 
 
Über iM Global Partner 

Seit 2015 hat iM Global Partner eine globale Vermögensverwaltungsplattform aufgebaut, die sich der 
Exzellenz im aktiven Management verschrieben hat. Wir bieten Publikumsfonds, aktive ETFs und SMAs 
über Kapitalbeteiligungen an 9 erstklassigen aktiven Vermögensverwaltern – unseren Partnern – an.  

Unsere spezialisierten Vertriebsteams in Europa, den USA und Lateinamerika sind ein zentraler 
Bestandteil unseres Ansatzes und liefern Anlegern über eine einzige, persönliche Beziehung Strategien mit 
hoher Überzeugung in allen Anlageklassen.  
Durch einen rigorosen Auswahlprozess identifizieren wir außergewöhnliche Investment-Boutiquen, die 
unsere Werte von Unabhängigkeit, Integrität und langfristiger Vision teilen.  

iM Global Partner verwaltet zum 31. Mai 2026 ein Vermögen von rund 36,1 Milliarden US-Dollar. 

Für weitere Informationen besuchen Sie imgp.com oder folgen Sie uns auf LinkedIn. 

 
Über Polen Capital 
 
Als Anbieter von Lösungen in den Bereichen Aktien- und Kreditinvestments ist Polen Capital eine globale 
Investmentgesellschaft, die etwa 26,6 Milliarden US-Dollar an Vermögen (zum 31. Mai 2026) für 
institutionelle Anleger, Finanzberater und Privatpersonen verwaltet, die hochwertige, aktive und 
konzentrierte, auf lange Sicht ausgerichtete Strategien suchen. Polen verfügt über vier eigenständige 
Investmentteams – Large Company Growth, Small Company Growth, Emerging Markets Growth und 
Leveraged Credit – mit Büros in Boca Raton (Florida), Boston, London, Hongkong und Abu Dhabi. Seit 1989 
hat Polen eine unverwechselbare Unternehmenskultur aufgebaut und verfolgt das Ziel, eine Firma der 
Möglichkeiten zu sein, mit dem Anspruch, außergewöhnliche Talente zu gewinnen und weiterzuentwickeln, 
die sich der Mission verpflichtet fühlen, das Vermögen der Kunden zu bewahren und zu mehren, um deren 
Gegenwart zu sichern und ihre Zukunft zu ermöglichen. Das Unternehmen wurde von Pensions & Investments 
in jedem der vergangenen neun Jahre in Folge als einer der „Best Places to Work“ ausgezeichnet. Für 
weitere Informationen besuchen Sie www.polencapital.com oder folgen Sie uns auf LinkedIn. 
 

https://www.imgp.com/en/about-us
https://www.linkedin.com/company/imglobalpartner
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Medienkontakt  
 
media@imgp.com 
 
 

Haftungsausschluss  
Dies ist eine Marketingmitteilung. Es handelt sich weder um ein verbindliches Vertragsdokument noch um 
ein gesetzlich vorgeschriebenes Informationsdokument. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen 
stellen weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen des Fonds dar und 
reichen nicht aus, um eine Anlageentscheidung zu treffen. Bitte lesen Sie den Fondsprospekt und das KID, 
bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Diese Dokumente, die vollständige Informationen 
über die mit der Anlage verbundenen Risiken sowie eine Zusammenfassung der Rechte des Anlegers 
enthalten, sind in englischer Sprache unter www.imgp.com oder in den Geschäftsräumen der iMGP, 5, Allée 
Scheffer, L-2520 Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg, erhältlich. Die Anlage betrifft den Erwerb von 
Anteilen oder Aktien eines Fonds und nicht eines bestimmten Basiswerts. Die Anlage birgt ein Risiko für Ihr 
Kapital: Obwohl sie im Allgemeinen eine größere Risikostreuung aufweisen, setzt die Anlage in gemischte 
Teilfonds den Anleger dem Risiko aus, einen geringeren Betrag als den ursprünglich investierten 
zurückzuerhalten. Anlagen in gemischte Teilfonds unterliegen den Risiken, die mit jeder Anlage in Aktien 
und Anleihen verbunden sind. Weitere Informationen über www.imgp.com 

UCITS-ETF-Anteile, die am Sekundärmarkt erworben werden, können in der Regel nicht direkt bei iMGP 
zurückgegeben werden. Solche Anteile werden üblicherweise über einen Zwischenhändler (z. B. einen 
Broker oder anderen Investmentdienstleister) am Sekundärmarkt gekauft und verkauft, wobei Gebühren 
anfallen können. Außerdem kann der Kauf (Verkauf) von UCITS-ETF-Anteilen am Sekundärmarkt dazu 
führen, dass Anleger mehr bezahlen (weniger erhalten) als der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil.  

Eine Liste der Fondsbestände zum Ende jedes Monats wird auf www.imgp.com täglich und, sofern 
erforderlich, bei den jeweiligen Börsen veröffentlicht. Soweit zutreffend, ist der indikative 
Nettoinventarwert pro Anteil (wie im Prospekt definiert) bei der Fondsgesellschaft erhältlich und über die 
jeweiligen Börsen abrufbar. 

mailto:media@imgp.com
http://www.imgp.com/
https://www.imgp.com/
https://www.imgp.com/

